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BAB I  

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Penelitian 

Dalam ilatar ibelakang ipenelitian iini iyang iharus idijelaskan idan idiuraikan 

iadalah i: 

Pasar i imodal iadalah itempat ibertemunya ipenjual idan ipembeli iuntuk 

imelakukan ikegiatan iperdagangan iyang iberhubungan idengan imodal 

iperusahaan ipublik iseperti ijual ibeli isaham. iPasar imodal imerupakan 

ipasar iuntuk iberbagai iinstrumen ikeuangan ijangka ipanjang i(umumnya 

ilebih idari isatu itahun) iyang ibisa idiperjual-belikan, iseperti iobligasi 

i(surat iutang), isaham i(ekuitas), iinstrumen iderivatif, imaupun iinstrumen 

ilainnya. iPasar imodal iberfungsi isebagai ilembaga iperantara, idimana 

ipasar imodal idapat imenghubungkan ipenjual idengan ipembeli isehingga 

ipasar imodal iini idapat imemfasilitasi iberbagai isarana idan iprasarana 

ikegiatan ijual ibeli idan ikegiatan ilainnya, i(www.idx.co.id) 

Saham imerupakan isalah isatu iinstrument iyang idi iperjual ibelikan idi 

ipasar imodal. i iInvestor iyang iberinvestasi idisaham iakan imengharapkan 

ikeuntungan idalam ibentuk idividen idan icapital igain i. iDividen iadalah 

iImbalan idapat idalam ibentuk iuang itunai, isetara iuang itunai, isaham, idll 

iyang idiberikan ioleh iperusahaan iterbuka ikepada ipemegang isaham 

imereka, idan isumbernya iadalah ilaba ibersih iperusahaan. iCapital igain 

iadalah ikeuntungan imodal iyang idiperoleh iseorang iinvestor iketika iharga 

ipenjualan idikurangi ijumlah iharga ibeli isaham. iSelisih idari iharga 

http://www.idx.co.id/
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ipenjualan idan iharga ibeli iini iyang ikemudian idiperhitungkan.keuntungan 

idari iinvestasi iini ibisa idengan ibanyak iaset iseperti ihalnya iproperti, 

ibarang, iobligasi, idan ijuga imenja idengan iberbisnis. iNamun iberbisnis 

iini ijuga iberpeluang iuntuk ikehilangan iaset iketika itidak imelakukaan 

idiferensiasi isecara itepat imeskipun ipeluang ikeuntungan iyang ididapatkan 

isebanding idengan iresikonya. iBagi iinvestor iyang imengharapkan icapital 

igain imaka ipergerakan iharga isaham isangat idiperhatikan. isementara 

ifaktor - faktor iyang imempengaruhi iharga isaham isangat ibanyak isekali. i 

iSalah isatunya iadalah iinformasi iyang imasuk ikepasar. iSecara iteori iyang 

imenjelaskan iketerkaitan iantara iharga idengan iinformasi iyang iada 

idijelaskan idengan ikonsep ipasar imodal iefisien. 

Konsep ipasar iefisien i ipertama ikali idikemukakan idan idipopulerkan ioleh 

iFama ipada itahun i1970. iPada i ikonteks iini iyang idimaksud idengan 

ipasar iadalah ipasar imodal i(capital imarket) idan ipasar iuang. iSuatu ipasar 

idikatakan iefisien iapabila itidak iseorangpun, ibaik iinvestor iindividu 

imaupun iinvestor iinstitusi, iakan imemperoleh ireturn itidak inormal 

i(abnormal ireturn), isetelah iitu idisesuaikan idengan irisiko, iserta idengan 

imenggunakan istrategi iperdagangan iyang iada. iFama i(1970) 

imengklasifikasikan ipasar iefisien ikedalam itiga ibentuk i(efficient imarket 

ihypothesis) iantara ilain: i1) iPasar iefisien ibentuk ilemah i(weak iform) 

iyaitu, ipasar iyang iharga-harga idari isekuritasnya isecara ipenuh 

imencerminkan iinformasi imasa ilampau. iPasar iyang iefisien idalam ibentuk 

ilemah, imaka iinvestor itidak idapat imenggunakan iinformasi imasa ilalu 
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iuntuk imendapatkan iabnormal ireturn ikarena isudah itercermin ipada iharga 

isaham isaat iini, iberbagai ikecendrungan iharga idapat iditemukan ioleh 

ianalisis ikecendrungan iinformasi imasa ilalu. i2) iPasar iefisien ibentuk 

isetengah i ikuat i(semi istrong iform) iyaitu ipasar iyang iharga-harga 

isekuritasnya isecara ipenuh imencerminkan isemua iinformasi iyang 

idipublikasikan. iPasar iefisien idalam ibentuk isetengah ikuat, imaka itidak 

iada isatu iinvestor ipun iyang idapat imengunakan iinformasi iyang 

idipublikasikan iuntuk imendapatkan iabnormal ireturn idalam ijangka iwaktu 

iyang ilama. i3) iPasar iefisien ibentuk ikuat i(strong iform) iyaitu, ipasar 

iyang iharga-harga idari isekuritasnya isecara ipenuh imencerminkan isemua 

iinformasi i(termasuk iinformasi iprivat). iPasar iyang iefisien idalam ibentuk 

ikuat, imenunjukkan ibahwa itidak iada isatu iinvestor ipun iyang idapat 

imemperoleh iabnormal ireturn idengan imengunakan iinformasi iprivat 

i(Jogiyanto, i2003). 

Tetapi i ipada ikenyataan inya ibanyak ianomali ipasar iyang iterjadi idi ipasar 

imodal, idengan iada inya ianomali iberikut. 

January ieffect imerupakan ifenomena iyang iberkaitan idengan iadanya 

iperubahan itahun iyaitu ipada ibulan iDesember isebagai iakhir itahun ipajak 

idan iJanuari isebagai iawal itahun ipajak. iFaktor-faktor iyang i 

imempengaruhi i ijanuary ieffect iini ikarena iadanya ipenjualan isaham ipada 

iakhir itahun iuntuk imengurangi ipajak i(tax-loss iselling), imerealisasikan i 

icapital igain, ipengaruh iportofolio iwindow idressing, iatau ipara iinvestor 

imenjual isahamnya iuntuk iliburan i(As’adah, i2009:3). 
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Tandelilin i(2002) imenjelaskan ijanuary ieffect idengan imikrostruktur. 

iPencatatan ireturn iumumnya imenggunakan iharga ipenutupan isetiap ibulan 

iatau idengan irata-rata iharga ipenawaran idan ipermintaan ijika isaham itidak 

iaktif idiperdagangkan. iPerdagangan i iterakhir idi ibulan iJanuari iumumnya 

iberada ipada iharga ipenawaran. iPada iakhir itahun ibanyak imanajer 

iinvestasi iyang imenyarankan iinvestor iuntuk imenjual isekuritas iyang 

imengalami ikerugian isebelum iakhir itahun, idan ipada iawal itahun iakan 

imembeli isekuritas itersebut ikembali. iTindakan iini iakan imenciptakan itax 

iloss iuntuk iinvestor. iTindakan imenjual idi iakhir iDesember idan imembeli 

idi iawal iJanuari iinilah iyang i imenyebabkan ipenurunan iharga idi iakhir 

itahun idan ikenaikan idi iawal itahun, isehingga iakan imenciptakan ireturn 

iyang itinggi idi ibulan iJanuari i(Tandelilin, i2002). 

Terjadinya iJanuary iEffect ibisa iditunjukkan idengan iadanya ireturn itidak 

inormal iyang idiperoleh iinvestor. iReaksi ipasar iditunjukan idengan adanya 

iperubahan iharga isekuritas iyang ibersangkutan. iReaksi iini idapat diukur 

idengan imenggunakan ireturn, ijika ireturn idigunakan imaka idapat 

idikatakan ibahwa isuatu ipengumuman iyang imempunyai kandungan 

iinformasi iakan imemberikan ireturn ikepada ipasar, isebaliknya iyang itidak 

imengandung iinformasi itidak imemberikan iabnormal ireturn ikepada ipasar. 

i 

Contohnya isaja ibeberapa isaham iyang itermasuk iLQ i45 idibawah iini 

iyang imengindikasikan iterjadi inya ijanuary ieffect. 
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Tabel 1.1 

Daftar Saham Perusahaan yang iterjadi inya ijanuary ieffect 

No Saham Bulan Return iSaham 

1 ASII Januari 0.012448 

  Februari 0.07692 

 

  Maret 0.04091 

 

2 BMRI Januari 0.005222 

  Februari -0.10571 

  Maret -0.04465 

3 ERAA Januari 0.259091 

  Februari -0.05054 

  Maret -0.04356 

4 INKP Januari 0.23741 

  Februari 0.021318 

  Maret -0.20983 

5 MIKA Januari 0.062271 

  Februari 0.024138 

  Maret -0.1204 

Sumber: ifinance.yahoo.com, idata idiolah i2021 

Dari itabel idiatas idapat idilihat ibahwa ipada itahun i2021 terjadi ijanuary 

ieffect ipada i5 iPerusahaan idi iindeks iLQ i45. iSampel iyang idiambil 

iadalah iSaham iPerusahaan iyang iterdaftar idi iindeks iLQ i45 iselama 
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iperiode iFebruari i- iJuli i2021 idan iAgustus i- iJanuari i2022 iterdapat i43 

iSaham iPerusahaan iyang iselalu imuncul idi iperiode itersebut, idan iterdapat 

i5 iSaham iyang tidak mengali iJanuari ieffect iselama iperiode itersebut. 

Tabel 1.2 

Research GAP 

No Peneliti Variabel Hasil iPenelitian 

1 Ni iMade 

iW 

iPradnyapa

ramita 

i(2017) 

Pengaruh iAnomali 

iPasar iJanuary ieffect 

ipada iPerusahaan 

iLQ45 iDi iBursa iEfek 

iIndonesia 

Hasil dari penelitian ini 

menunjukkan bahwa ditemukan 

terjadi nya January Effect. 

2 M. iRezqi 

iSyamsudd

in i(2019) 

Pengaruh iJanuary 

iEffect iTerhadap 

iReturn iSaham iyang 

iTerdaftar idi iJakarta 

iIslamic iIndex iTahun 

i2016-2018 

Bahwa iterdapat iperbedaan ireturn 

isaham idengan inilai isignifikansi 

iakan itetapi iperbedaan itersebut 

imemiliki isignifikansi inegatif 

idimana ireturn isaham ibulan 

iJanuari itidak isebesar ireturn 

isaham ibulan iDesember 

3 Nurul 

iSusianti 

i(2017) 

Analisis iOptimalisasi 

iPrinsip iLembaga 

iKeuangan iSyariah 

iNon-Bank i"Anomaly 

Bahwa isebelum idan isesudah 

January iEffect imenunjukkan ibahwa 

inilai it-1 idan it+1 isampai it-6 idan 

it+6 
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No Peneliti Variabel Hasil iPenelitian 

iEvent iStudy iJanuari 

iEffect iTerhadap 

iAbnormal iReturn 

iSaham iSyariah i(JII) 

idi iPasar iModal 

iIndonesia 

menunjukkan inilai iyang iditerima 

ikarena imenghasilkan inilai 

isignifikasi 

kurang idari i0,05, iartinya iada 

iperbedaan isecara isignifikan iselama 

i6 ihari baik isebelum idan isesudah 

iJanuary iEffect 

4 Kartikasari 

(2016) 

January Effect (Studi 

komparasi pada Bursa 

Efek Indonesia dan 

Bursa Saham Shanghai 

periode 2011-2013. 

Bahwa tidak terdapat perbedaan antara 

trading volume activty saham bulan 

Januari dengan bulan selain bulan  

Januari. 

5 Dinda 

Mutiasari 

Santi 

Paramita 

(2018) 

Analisis January Effect 

Pada Return Saham,  

Abnormal Return dan 

Trading Volume Untuk 

Kelompok Saham 

Indekx LQ45 di Bursa 

Efek Indonesia Tahun  

2013-2016 

tidak ada  perbedaan return saham 

bulan Januari dan bulan selain bulan 

Januari, maka tidak terjadi January 

Effect terhadap return saham pada 

indeks iLQ-45 idi Bursa Efek 

Indonesia (BEI) periode 2013-2016. 
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No Peneliti Variabel Hasil iPenelitian 

6 Ni Kadek 

Ema 

Yunita 

(2017) 

Pengujian Anomali 

Pasar (January Effect) 

Di Bursa Efek 

Indonesia 

Hasil  pengujian  menggunakan  

program SPSS yaitu t-test yang  

menunjukkan  bahwa tidak terdapat 

perbedaan  abnormal return saham  

bulan Januari dengan bulan lainnya 

sehingga dapat  ditarik kesimpulan 

bahwa fenomena January Effect tidak 

terjadi di pasar modal Indonesia 

Sumber : Diolah Penulis 

Dari table diatas Dari table diatas menunjukkan bahwa dari penelitian yang 

dilakukan oleh M. iRezqi iSyamsuddin i(2019)  Bahwa iterdapat iperbedaan 

ireturn isaham idengan inilai isignifikansi iakan itetapi iperbedaan itersebut 

imemiliki isignifikansi inegatif idimana ireturn isaham ibulan iJanuari itidak 

isebesar ireturn isaham ibulan iDesember.  

Sedangkan Hasil Penelitian Ni Made W Pradnyaparamita (2017) 

menunjukkan bahwa ditemukan terjadinya January Effect Perusahaan Bursa 

Efek Indonesia. Selain itu Theresia Dhian Kusumawati (2017) hasil dari 

penelitian ini menunjukkan bahwa ditemukan terjadinya 7 perusahaan yang 

mengalami January Effect dan 11 Perusahaan tidak mengalami January Effect 

pada Perusahaan Manufaktur Subsektor Food and Beverage. 

Berdasarkan ifenomena imasalah idalam i ilatar ibelakang ipenelitian iini idan 

imasih iterdapatnya iperbedaan ihasil ipenelitian isebelumnya, imaka ipeneliti 
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imengambil ipenelitian iini idengan ijudul: “” Analisis January Effect pada 

Perusahaan LQ45 di Bursa Efek Indonesia Periode 2017-2020”. 

B. Rumusan Penelitian 

Berdasarkan ilatar ibelakang ipenelitian idi iatas, imaka irumusan imasalah 

idalam ipenelitian iini iadalah i: 

1. Bagaimana ireturn isaham ipada ibulan iJanuari i– iDesember idi iindeks 

iLQ45 iselama iperiode i2017-2020 i? 

2. Apakah iterdapat iperbedaan ireturn isaham ibulan iJanuari idengan ibulan 

ilain inya iterhadap iindeks iLQ45 iselama iperiode i2017-2020 i? 
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C. Tujuan dan Kegunaan Penelitian 

1.Tujuan Penelitian 

1. Untuk imengetahui iperbedaan i ireturn isaham ipada ibulan 

iJanuari i– iDesember idi iindeks iLQ45 iselama iperiode i2017 i- 

i2020. 

2. Untuk imengetahui iperbedaan ireturn isaham ibulan iJanuari 

idengan ibulan ilain inya iterhadap iindeks iLQ45 iselama 

iperiode i2017-2020. 

 

2. Kegunaan Penelitian 

1. Bagi iPeneliti 

Penelitian ini dilakukan untuk memenuhi salah satu syarat 

kelulusan untuk mencapai gelar Sarjana Ekonomi pada Fakultas 

Ekonomi dan Bisnis Universitas 

2. Bagi Pihak Lain 

Penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai refrensi dan 

masukan-masukan serta pedoman bagi pihak yang akan melakukan 

penelitian selanjutnya.   

 

  




