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ABSTRACT 

This study aims to determine the reaction of the Capital Market 

Reaction to the announcement of the Right Issue and Dividend 

Distribution. The observation period in this study is 10 days before and 

10 days after the announcement of the Right Issue and Dividend 

Distribution. This study uses secondary data. Sample selection using 

purposive sampling techniques, this research sample as many as 11 

companies for the right issue and dividend distribution of 220 

companies included in the KOMPAS100 Index 2017-2020. This study 

used Paired Sampe t-Test and Wilxocon Signed Rank Test to conduct 

different tests. The results of this study showed no significant 

differences in Abnormal Return and Trading Volume Activity before 

and after the Right Issue announcement. Then, there is a significant 

difference in Abnormal Return before and after the announcement of 

dividend distribution and there is no significant difference in Trading 

Volume Activity before and after the announcement of dividend 

distribution. 

Keywords : right issue, dividend distribution, Abnormal Return,   

Trading Volume Activity, KOMPAS100 index.  
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ABSTRACT 

 Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui reaksi Reaksi Pasar Modal 

terhadap pengumuman Right Issue dan Pembagian Dividen. Periode pengamatan 

dalam penelitian ini adalah 10 hari sebelum dan 10 hari sesudah pengumuman Right 

Issue dan Pembagian Dividen. Penelitian ini menggunakan data sekunder. 

Pemilihan sampel menggunakan teknik purposive sampling, sampel penelitian ini 

sebanyak 11 perusahaan untuk right issue dan pembagian dividen 220 perusahaan 

yang termasuk dalam Indeks KOMPAS100 2017-2020. Penelitian ini 

menggunakan uji Paired Sampe t-Test dan uji Wilxocon Signed Rank Test untuk 

melakukan uji beda. Hasil penelitian ini menunjukkan tidak terdapat perbedaan 

yang signifikan Abnormal Return dan Trading Volume Activity pada sebelum dan 

sesudah pengumuman Right Issue. Kemudian, terdapat perbedaan signifikan 

Abnormal Return sebelum dan sesudah pengumuman pembagian dividen dan tidak 

terdapat perbedaan yang signifikan Trading Volume Activity sebelum dan sesudah 

pengumuman pembagian dividen. 

Kata Kunci : right issue, pembagian dividen, Abnormal Return,  

Trading Volume Activity, Indeks KOMPAS100.  




