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ABSTRACT

The purpose of this study was ti determine the effect of devident policy,
leverge, and profitability on stock returns in manufacturing cmpanies listed on the
Indonesia Stock Exchange for the period 2017 -2019.

The total population of companies during the study period was 184, which
met the criteri for the sample that had been carried out only 120 companies and
the sample after outliers was 92. The sample was carried out by purposive
sampling method. The type of data used is secondary data and or indirect data
and data analysis using multiple regression.analysis with SPSS version 23 system.

The resuts of the study partially show that dividend policy has no effect on
stock returns, leverage has no effect on-stock returns, and profitability has a
positive effect-on stock returns. Simultaneously, the results. show that dividend
policy, leverace and profitability have a significant effect on stock returns. Testing
the cefficient of determination show that dividend policy, leverage, and
profitability affect 0,081 or 8,1% of stock returns and the remining 91,9% is
influenced by other factors that can affect stock returns.
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ABSTRAK

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh kebijakan
dividen, leverage, dan profitabilitas terhadap return saham pada perusahaan
manufaktur yang tedaftar di BEI periode 2017 — 2019.

Jumlah populasi perusahaan selama periode penelitian adalah 184, yang
memenuhi kriteria sampel yang telah dilakukan hanya 120 perusahaan dan sampel
setelah outlier adalah 92. Sampel dilakukan dengan metode purposive sampling.
Jenis data yang digunakan yaitu data sekunder atau data tidak langsung dan
analisis data menggunakan analisis regresi berganda dengan sistem SPSS versi 23.

Hasil penelitian secara parsial menunjukkan bahwa kebijakan dividen
tidak berpengaruh terhadap return saham, leverage tidak berpengaruh terhadap
return saham, dan profitabilitas berpengaruh positif terhadap return saham,
Sedangkan secara ‘simultan hasil penelitian menunjukkan bahwa kebijakan
dividen; leverage, dan profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap return
saham. Pengujian koefisien determinasi- menunjukkan kebijakan dividen,
leverage, dan profitabilitas mempengaruhi sebesar 0,081 atau 8,1% terhadap
return saham dan sisanya sebesar 91,9 % dipengaruhi faktor — faktor lain yang
dapat mempengaruhi return saham.

Kata Kunci : Kebijakan Dividen, Leverage, Profitabilitas, Return Saham





