
PENGARUH RETURN ON ASSET, FREE CASH FLOW, PERTUMBUHAN 

PENJUALAN DAN UKURAN PERUSAHAAN TERHADAP 

KEBIJAKAN HUTANG 

(Studi Empiris Pada Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia Periode Tahun 2014 Sampai Tahun 2017) 

SKRIPSI 

Program Studi Akuntansi 

OLEH : 

NAMA : MIRAH WULANDARI 

NIM : 041402503125070 

FAKULTAS EKONOMI 

UNIVERSITAS SATYA NEGARA INDONESIA 

JAKARTA 

2018 



 
 

PENGARUH RETURN ON ASSET, FREE CASH FLOW, PERTUMBUHAN 

PENJUALAN DAN UKURAN PERUSAHAAN TERHADAP 

KEBIJAKAN HUTANG 

 (Studi Empiris Pada Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia Periode Tahun 2014 Sampai Tahun 2017) 

 

SKRIPSI 

Diajukan Sebagai Salah Satu Syarat Untuk Memperoleh Gelar  

SARJANA EKONOMI 

Program Studi Akuntansi-Strata 1 

 

 

 

OLEH : 

NAMA : MIRAH WULANDARI 

NIM : 041402503125070 

 

FAKULTAS EKONOMI 

UNIVERSITAS SATYA NEGARA INDONESIA 

2018 



i 
 

 



ii 
 

 



iii 
 

 

 

 



iv 
 

KATA PENGANTAR 

 

 Alhamdulillah Puji Syukur penulis panjatkan kehadirat Allah SWT atas 

rahmat dan karunia yang telah diberikan sehingga penulis dapat menyelesaikan 

skripsi yang berjudul “PENGARUH RETURN ON ASSETS, FREE CASH FLOW, 

PERTUMBUHAN PENJUALAN DAN UKURAN PERUSAHAAN TERHADAP 

KEBIJAKAN HUTANG”. Skripsi ini merupakan syarat untuk mempeoleh gelar 

Sarjana (S1) pada Program Studi Akuntansi Fakultas Ekonomi Universitas Satya 

Negara Indonesia. 

 Penulis mengucapkan terima kasih sebesar-besarnya kepada semua pihak-

pihak yang tidak dapat penulis sebutkan satu persatu, yang telah memberikan 

bantuan baik secara moril maupun materil sehingga skripsi ini dapat selesai. Oleh 

karena itu, dengan kerendahan hati penulis terima kasih kepada : 

1. Ibu Dra. Merry L Panjaitan, MM, MBA, selaku Rektor Universitas Satya 

Negara Indonesia. 

2. Bapak Aldopino Nainggolan, SE,M.Ak, selaku Dekan Fakultas Ekonomi. 

3. Bapak Tagor Darius Sidauruk, SE.,M.Si, selaku Ketua Jurusan Akuntansi. 

4. Ibu Indira Shinta Dewi, SE.,MM.,Ak, selaku Dosen pembimbing I yang telah 

meluangkan waktu dan senantiasa sabar serta ikhlas dalam memberikan 

bimbingan dan petunjuk dalam penyelesaian skripsi ini. 

5. Ibu Nur Anissa, SE, M.Si.,Ak.,CA,  selaku Dosen Pembimbing II yang telah 

memberikan arahan dan bimbingan dalam studi. 



v 
 

6. Bapak dan Ibu Dosen Fakultas Ekonomi Universitas Satya Negara Indonesia 

yang telah memberikan ilmu pengetahuan kepada penulis selama menuntut 

ilmu di Fakultas Ekonomi Universitas Satya Negara Indoneisa. 

7. Seluruh Staf Tata Usaha Fakultas Ekonomi Universitas Satya Negara Indonesia 

yang telah memberikan dukungannya sehingga proses belajar menjadi 

menyenangkan. 

8. Kedua orang tuaku dan seluruh keluargaku tercinta yang selalu memberikan 

dukungan dan doa selama proses penyelesaian skripsi ini.  

9. Teman spesial saya Satria Bagus Harminto yang telah memberikan dukungan 

dan motivasi selama proses penyusunan skripsi ini. 

10. Sahabat seperjuangan Melida Savira Siregar, Nurianti, Siti Rachmi Fauziah, 

Mutianti, Lita Candra Puspita, Putri Andriani Rukmana, El Shafitri yang telah 

menjadi tempat berbagi cerita, berbagi ilmu dan semangat yang begitu besar. 

Terima kasih atas kebersamaan kita selama menempuh pendidikan di kampus 

ini. 

11. Teman seperjuangan skripsi Melida Savira Siregar, Nurianti, Desi Nuraini, 

Desti Kartika, Dian Nur Zahara. 

12. Teman satu bimbingan Desi Nuraini, Desti Kartika, Dian Nur Zahara, 

Fransiska Leanarda Zagoto dan Eliezer yang telah berjuang bersama-sama dari 

awal skripsi sampai selesai penyusunan skripsi ini. 

13. Kemia Indriyani dan Reva Octavia yang telah membantu saya dalam proses 

penyusunan skripsi ini. 



vi 
 

 



vii 
 

ABSTRAK 

 

 Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Return On Assets, Free 

Cash Flow, Pertumbuhan Penjualan dan Ukuran Perusahaan terhadap Kebijakan 

Hutang pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.  

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif. Teknik pengumpulan 

data yang digunakan adalah data sekunder berupa laporan keuangan. Sumber data 

yang digunakan adalah data sekunder berupa laporan keuangan perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di BEI periode 2014-2017 yang dapat diperoleh melalui 

website www.idx.co.id. Teknik pengambilan sampel yang digunakan adalah 

purpose sampling dengan jumlah responden 70 perusahaan. Metode analisis data 

yang digunakan adalah analisis regresi linier berganda dengan menggunakan 

bantuan program SPSS 22 for Windows. 

 Hasil penelitian menyatakan bahwa (1) secara parsial Return On Assets 

tidak berpengaruh terhadap Kebijakan Hutang, (2) Free Cash Flow tidak 

berpengaruh terhadap Kebijakan Hutang, (3) Pertumbuhan Penjualan berpengaruh 

negatif terhadap Kebijakan Hutang, (4) Ukuran Perusahaan tidak berpengaruh 

terhadap Kebijakan Hutang pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di bursa 

efek indonesia. 

 

Kata Kunci : Return On Assets, Free Cash Flow, Pertumbuhan Penjualan, Ukuran 

Perusahaan dan Kebijakan Hutang 
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ABSTRACT 

 

 

This study aims to determine the effect of return on assets, free cash flow, 

sales growth and size of the company debt policy in manufacturing companies listed 

on the Indonesian stock exchange. 

This study uses a quantitative approach. Data collection techniques used in 

this research is the methode of documentation that is by collecting and recording 

the financial statements. Source data used are secondary data from the financial 

statements of manufacturing company listed on the Stock Exchange during the 

2014-2017 period that can be obtained through the website www.idx.co.id. The 

sampling technique used was purposive sampling with the number of espondents 

70 companies. Data analysis method used is multiple regression linear regression 

analysis using SPSS 21 for Windows. 

The study states that (1) partially return on assets does not have effect on 

debt policy, (2) free cash flow does not have effect on debt policy, (3) sales growth 

significant negative effect on debt policy, (4) company size does not have effect on 

debt policy in manufacturing companies listed on the Indonesian stock exchange. 

 

Keywords: Return on assets, free cash flow, sales growth, company size and debt 

policy  
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