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ABSTRACT 

 

High stock returns are the main goal of an investor in investing in stocks in 

the capital market. However, in stock investment, stock returns can increase or even 

decrease drastically, meaning that stock returns can be profitable and can also be 

detrimental for investors, because of the many factors that influence this. The 

purpose of this study was to determine how the effect of Current Ratio (CR), Debt 

to Equity Ratio (DER), Total Asset Turn Over (TATO), Return on asset (ROA), and 

Price to Book Value (PBV) on Stock Returns in Manufacturing companies listed in 

the Indonesia Stock Exchange for the period  2018-2019. 

The research design used is a causal research design. The population used in 

this study are manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange in 

2018 – 2019. The sampling technique used is Purposive Sampling, based on 

predetermined criteria, a sample of 31 companies is obtained for 2 years. The data 

analysis method used in this research is multiple linear regression data analysis 

method.  

The results of this study indicate that partially DER and PBV variables affect 

stock returns, while CR, TATO, and ROA have no effect on stock returns. 

Simultaneously the variables CR, DER, TATO, ROA and PBV affect stock returns. 

The results of the coefficient of determination test (Adjusted R2) obtained a value of 

0.317, this indicates that the variables CR, DER, TATO, ROA, and PBV have an 

effect on stock returns in manufacturing companies listed on the Indonesia Stock 

Exchange (IDX) for the 2018-2019 period 31,7%. 

 

Keywords : Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), Total Asset Turn Over 

(TATO), Return on asset (ROA), Price to Book Value (PBV), Stock 

Return. 
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ABSTRAK 

 

Return saham yang tinggi merupakan tujuan utama seorang investor dalam 

berinvestasi saham di pasar modal. Namun dalam investasi saham, return saham 

dapat mengalami kenaikan atau bahkan penurunan yang drastis artinya return 

saham dapat menguntungkan dan dapat pula merugikan bagi investor, karena 

banyaknya faktor yang mempengaruhi hal tersebut. Tujuan dari penelitian ini 

adalah untuk mengetahui bagaimana pengaruh Current Ratio (CR), Debt to Equity 

Ratio (DER), Total Asset Turn Over (TATO), Return on asset (ROA), dan Price to 

Book Value (PBV) terhadap Return Saham pada perusahaan Manufaktur yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2018-2019. 

Desain penelitian yang digunakan yaitu desain penelitian kausal. Populasi 

yang digunakan dalam penelitian ini yaitu perusahaan manufaktur yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia pada tahun 2018 – 2019. Teknik pengambilan sampel yang 

digunakan adalah  Purposive Sampling, berdasarkan kriteria yang telah ditetapkan 

maka diperoleh jumlah sampel 31 perusahaan selama 2 tahun. Metode analisis data 

yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode analisis data regresi linear 

berganda.  

Hasil penelitian ini menunjukan bahwa secara parsial variabel DER dan PBV 

berpengaruh terhadap return saham, sedangkan CR, TATO, dan ROA tidak 

berpengaruh terhadap return saham. Secara simultan variabel CR, DER, TATO, 

ROA dan PBV berpengaruh terhadap return saham. Hasil uji koefisien determinasi 

(Adjusted R2) diperoleh nilai sebesar 0,317, hal ini menunjukkan bahwa variabel 

CR, DER, TATO, ROA, dan PBV berpengaruh terhadap return saham pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2018-

2019 adalah sebesar 31.7%. 

 

Kata kunci : Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), Total Asset Turn 

Over (TATO), Return on asset (ROA), Price to Book Value (PBV), 

Return Saham. 
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