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ABSTRACT 

 Financial statement information, especially related to accounting 

earnings and operating cash flow is an important information that can be used by 

users of financial statements, especially investors to know and assess the 

performance of a company. In the business mechanism, every owner, manager, and 

investor desperately need information relating to the performance of the company 

to measure the achievement of a company so it can be known the development of 

operational conditions of the company. The purpose of the financial statements is 

to provide information on the financial position, financial performance, and cash 

flows of entities beneficial to most users of the report in economic decision making 

(Financial Accounting Standards no. 1 of 2009).  

 This study aims to determine the effect of accounting earnings and 

operating cash flows on stock returns. This study uses a sample of manufacturing 

companies of various industry sectors listed in Indonesia Stock Exchange period 

2013-2017. The technique used in sampling in this study by using purposive 

sampling technique, and obtained a sample of 11 companies. The method of 

analysis in this study using multiple linear regression analysis, using statistical 

data processing software SPSS 24.00 for windows. 

 The results of this study indicate that accounting earnings and cash flow 

operations have a significant influence on stock return either partially or 

simultaneously. The results indicate that accounting earnings and operating cash 

flows have an impact on the stock market in particular affecting the returns of funds 

invested in various industrial manufacturing sectors. 
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ABSTRAK 

Informasi laporan keuangan, terutama yang berkaitan dengan laba akuntansi 

dan arus kas operasi perusahaan merupakan informasi penting yang dapat 

digunakan oleh para pengguna laporan keuangan terutama investor untuk 

mengetahui dan menilai kinerja suatu perusahaan. Dalam mekanisme usaha, setiap 

pemilik, manajer, dan penanam modal sangat membutuhkan informasi yang 

berkaitan dengan kinerja perusahaan untuk mengukur prestasi suatu perusahaan 

sehingga dapat diketahui perkembangan kondisi operasional perusahaan tersebut. 

Tujuan laporan keuangan adalah memberikan informasi mengenai posisi keuangan, 

kinerja keuangan, dan arus kas entitas yang bermanfaat bagi sebagian besar 

kalangan pengguna laporan dalam pembuatan keputusan ekonomi ( Standart 

Akuntansi Keuangan no 1 tahun 2009). Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui 

pengaruh antara laba akuntansi dan arus kas operasi terhadap return saham. 

Penelitian ini menggunakan sampel perusahaan manufaktur sektor aneka 

industri yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode tahun 2013-2017. Teknik 

yang digunakan dalam pengambilan sampel pada penelitian ini dengan 

menggunakan teknik purposive sampling, dan diperoleh sampel berjumlah 11 

perusahaan. Metode analisis dalam penelitian ini menggunakan analisis regresi 

linear berganda, dengan  menggunakan perangkat lunak pemrosesan data statistik 

SPSS 24.00 for windows. 

 Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa laba akuntansi dan arus kas 

operasi mempunyai pengaruh signifikan terhadap return saham baik secara parsial 

maupun simultan. Hasil mengindikasikan bahwa laba akuntansi dan arus kas 

operasi mempunyai dampak pada pasar saham terutama berpengaruh untuk return 

(pengembalian) dari dana yang diinvestasikan pada perusahaan manufaktur sektor 

aneka industri. 

Kata kunci : laba akuntansi, arus kas operasi, return saham 
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