
1  

modql dqn njlqj pervsqhqqn. Kehqdjrqn vtqng d qpqt menjngkqtkqn r jsjko 

kevqngqn d qn bjqyq bvngq yqng hqrvs djbqyqr 

pervsqhqqn yqng dqpqt mempengqrvhj kevntvngqn d qn njlqj sqhqm. Oleh k qrenq 

jtv, mqnqjemen hqrvs bjjqksqnq dqn cermqt dqlqm memjljh str vktvr mod ql vntvk 

tetqp menjqdj fqktor krjtjs dqlqm 

kesvksesqn pervsqhqqn. Semqkjn tjnggj mencermjnkqn sem qkjn tjnggj hvtqng 

pervsqhqqn. Str vktvr modql yqng tjnggj menvnjvkkqn kompos jsj totql hvtqng 

semqkjn besqr djbqndjngkqn deng qn totql modql sendjrj sehjnggq menjngkqtkqn 

rjsjko yqng djterjmq jnvestor seb qgq 

j qkjbqt dqrj bebqn bvngq yqng djtqnggvng oleh per vsqhqqn. Hql jnj qkqn yqng 

dqpqt mempengqrvhj kevntvngqn d qn njlqj sqhqm. Oleh k qrenq jtv, mqnqjemen 

hqrvs bjjqksqnq dqn cermqt dqlqm 

memjljh str vktvr mod ql vntvk tetqp menjqdj fqktor krjtjs dqlqm kesvksesqn 

BAB I 

PENDAHULUAN 

 
 

1.1 Latar Belakang 

 

Perkembangan pasar modal di Indonesia telah mengalami kemajuan yang 

pesat. Hal ini dibuktikan dengan melihat perkembangan jumlah emiten yang terus 

meningkat dari tahun ke tahun. Meningkatnya jumlah emiten menyebabkan angka 

pada volume transaksi dan nilai pasar perdagangan saham di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) ikut meningkat. Pada tahun 2020 tercatat 2,571 triliun transaksi 

jual beli saham dan nilai perdagangan saham sebesar Rp. 2.280,798 triliun. Hal 

tersebut menandakan bahwa pasar modal sebagai wahana investasi yang terus 

digemari oleh kalangan investor. (www.idx.co.id) 

Melihat perkembangan saham yang mengalami peningkatan terus menerus 

maka hal tersebut berdampak pada semakin tinggi dan ketatnya persaingan yang 

dihadapi oleh perusahaan dalam sektor konsumsi. Perusahaan harus 

mengembangkan strategi secara berkelanjutan agar mampu membuat kebijakan 

dan keputusan yang tepat pada setiap kegiatan perusahaan. Selain itu, peningkatan 

tersebut memberikan pengaruh terhadap perkembangan IHSG dan nilai 

kapitalisasi pasar. 

http://www.idx.co.id/
http://www.idx.co.id/
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Tabel 1.1 

Perkembangan Indeks Harga Saham Gabungan dan Nilai Kapitlasisasi 

Pasar Tahun 2017-2021 

 

Periode 

Keterangan 

IHSG Kapitalisasi Pasar (triliun) 

2017 6.335,65 Rp. 7.052,39 

2018 6.194,50 Rp. 7.023,50 

2019 6.299,54 Rp. 7.265,02 

2020 5.979,07 Rp. 6.968,94 

2021 6.581,50 Rp. 8.255,62 

Sumber: Statistik Pasar Modal Desember 2017-2021. (www.ojk.go.id) 
 

Berdasarkan data diatas dapat diketahui bahwa Indeks Harga Saham 

Gabungan pada periode 2017-2021 mengalami fluktuasi. Kenaikan signifikan 

yang teradi pada 2021 yang ditutup pada level 6.581,50 poin. Meski berfluktuasi 

IHSG cenderung mengalami peningkatan dari tahun ketahun. 

Investasi di pasar modal, biasanya investor akan mempertimbangkan banyak 

hal sebelum memutuskan untuk menanamkan modal dalam suatu perusahaan. atau 

investor umumnya akan menjadikan laporan keuangan dari perusahaan yang 

bersangkutan untuk menentukan apakah kinerja keuangan perusahaan tersebut 

baik atau buruk. Menurut (Kasmir, 2017) laporan keuangan adalah laporan yang 

menunjukkan kondisi keuangan perusahaan saat ini atau dalam suatu periode 

tertentu. 

Laba bagi perusahaan menggambarkan tentang pertumbuhan perusahaan, 

selain itu laba juga sebagai pengukur kinerja keuangan perusahaan. Perusahaan 

yang memiliki kinerja keuangan yang baik akan berdampak bagi perusahaan 

http://www.ojk.go.id/
http://www.ojk.go.id/
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dalam menarik investor baru maupun mempertahankan investor yang lama, 

dengan tujuan untuk meningkatkan investasi pada modal kerja dalam aktiva lancar 

(Kristanti, 2021). 

Semakin tinggi laba perusahaan maka semakin besar pula pendapatan per 

lembar saham yang diperoleh para investor. Laporan laba sebagai produk 

informasi yang dihasilkan perusahaan, tidak terlepas dari proses penyusunannya. 

Proses penyusunan laporan ini melibatkan pihak pengurus dalam pengelolaan 

perusahaan, di antaranya adalah pihak manajemen, dewan komisaris, dan 

pemegang saham. Kebijakan dan keputusan yang diambil oleh mereka dalam 

rangka proses penyusunan laporan keuangan terutama laba akan menentukan 

kualitas laba. Laba yang memiliki kemampuan untuk memberikan respon (Power 

of response) kepada pasar menunjukkan kualitas laba, yang diukur dengan. 

Earning Response Coefficient (ERC) Laba yang tidak menunjukkan informasi 

yang sebenarnya tentang kinerja manajemen dapat menyesatkan pihak pengguna 

laporan. 

Earning Response Coefficient (ERC) merupakan kepekaan return saham 

terhadap setiap rupiah laba yang disebut dengan Unexpected Earning (UE). 

Unexpected Earning (UE) merupakan selisih antara laba harapan dan laba akrual 

serta menunjukkan informasi yang belum tertangkap oleh pasar sehingga pasar 

akan bereaksi pada saat pengumuman laba. Nilai Earning Response Coefficient 

(ERC) sangat bervariasi pada berbagai perusahaan. Jika Earning Response 

Coefficient (ERC) sebuah perusahaan rendah, maka menunjukkan bahwa laba 

yang diumumkan perusahaan tersebut kurang memberikan informasi yang cukup 
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bagi investor untuk membuat keputusan dan ditunjukkan dengan pergeseran harga 

saham dari perusahaan tersebut (Afandi, Tjahjono, & Palupi, 2017). 

Respon pasar saat diterbitkannya pengumuman informasi laba berbeda-beda 

antara satu perusahaan dengan perusahaan lainnya. Informasi yang dilaporkan 

dapat bersifat bad news (kabar buruk) dan good news (kabar baik). Pada waktu 

perusahaan mengumumkan laba tahunan, bila laba aktual lebih tinggi 

dibandingkan dengan hasil prediksi laba yang selama ini dibuat, maka yang terjadi 

adalah good news, sehingga investor akan melakukan revisi terhadap laba dan 

kinerja perusahaan dimasa mendatang serta memutuskan membeli saham tersebut. 

Sebaliknya, jika hasil prediksi lebih rendah dari laba aktualnya, yang berarti bad 

news, maka investor akan melakukan revisi dan menjual saham perusahaan 

tersebut karena kinerja perusahaan tidak sesuai dengan yang dipikirkan (Septiani, 

2021). 

Fenomena total aset, laba bersih, penjualan, dividen dan harga saham pada 

perusahaan Manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2016 - 

2019 (Dalam jutaan Rupiah) terjadi pada PT Japfa Comfeed Indonesia Tbk 

(JPFA) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Sumber : Hasil pengolahan Data (2020) 



 

 

 

5 

 

 

modql dqn njlqj pervsqhqqn. Kehqdjrqn vtqng d qpqt menjngkqtkqn r jsjko 

kevqngqn d qn bjqyq bvngq yqng hqrvs djbqyqr 

pervsqhqqn yqng dqpqt mempengqrvhj kevntvngqn d qn njlqj sqhqm. Oleh k qrenq 

jtv, mqnqjemen hqrvs bjjqksqnq dqn cermqt dqlqm memjljh str vktvr mod ql vntvk 

tetqp menjqdj fqktor krjtjs dqlqm 

kesvksesqn pervsqhqqn. Semqkjn tjnggj mencermjnkqn sem qkjn tjnggj hvtqng 

pervsqhqqn. Str vktvr modql yqng tjnggj menvnjvkkqn kompos jsj totql hvtqng 

semqkjn besqr djbqndjngkqn deng qn totql modql sendjrj sehjnggq menjngkqtkqn 

rjsjko yqng djterjmq jnvestor seb qgq 

j qkjbqt dqrj bebqn bvngq yqng djtqnggvng oleh per vsqhqqn. Hql jnj qkqn yqng 

dqpqt mempengqrvhj kevntvngqn d qn njlqj sqhqm. Oleh k qrenq jtv, mqnqjemen 

hqrvs bjjqksqnq dqn cermqt dqlqm 

memjljh str vktvr mod ql vntvk tetqp menjqdj fqktor krjtjs dqlqm kesvksesqn 

 

 

 

Laba bersih PT Japfa Comfeed Indonesia Tbk (JPFA) ditahun 2017 

2.17.608 menurun pada tahun 2016 dengan harga saham 1.300 ditahun 2017 dan 

meningkat pada tahun 2018 laba bersih 2.253.201 harga sahamnya 2.150 dan 

penjualan dan total aset juga meningkat dibanding tahun 2017 (Azisanabely, 

2018). 

Fenomena diatas sesuai dengan penelitian yang dilakukan oleh (Ball dan 

Brown,1968) yang menyatakan adanya hubungan signifikan antara pengumuman 

laba perusahaan dengan perubahan harga saham, yaitu pada saat diumumkan laba 

mengalami kenaikan, maka terjadi kecenderungan perubahan positif pada harga 

saham, dan sebaliknya jika laba diumumkan mengalami penurunan, maka terjadi 

perubahan negatif pada harga saham. Akan tetapi, ternyata setiap kenaikan laba 

tidak selalu diikuti dengan perubahan harga saham positif yaitu terjadi kenaikan 

pada harga saham, bahkan sebaliknya pada saat penurunan laba juga tidak selalu 

diikuti dengan perubahan harga saham negatif yaitu terjadi penurunan pada harga 

saham (Naimah, 2014). 

Dari beberapa fenomena diatas dapat diketahui bahwa respon pasar bukan 

saja dilihat dari sisi labanya namun ada beberapa faktor-faktor lain yang 

berhubungan dengan perusahaan. Penelitian ini menggunakan koefisien respon 

laba atau Earning Response Coefficient (ERC) sebagai alat ukur untuk mengukur 

kuat lemahnya respon pasar terhadap pengumuman laba, sehingga dapat 

digunakan untuk memprediksi kandungan dalam informasi laba. Earning 

Response Coefficient (ERC) sebagai alternatif untuk mengukur value Relevance 

informasi laba. Rendahnya Earning Response Coefficient (ERC) menunjukkan 
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bahwa laba kurang informatif bagi investor untuk membuat keputusan ekonomi. 

Salah satu sumber kemampuan harga saham dalam memprediksi laba perusahaan 

masa datang adalah dengan informasi yang terefleksi pada ekspektasi pasar. 

Earning Response Coefficient (ERC) seharusnya dapat memprediksi harga saham 

perusahaan (Paramita & Hidayanti, 2013). 

Umumnya dalam mengetahui kualitas informasi laba yang baik dapat diukur 

dengan menggunakan Earning Response Coefficient (ERC) yang merupakan 

bentuk pengukuran kandungan informasi dalam laba. Apakah informasi laba telah 

mencerminkan keadaan yang sebenarnya sehingga dapat digunakan dalam 

pengambilan keputusan. Rendahnya Earning Response Coefficient (ERC) 

menunjukkan laba kurang informatif bagi para investor untuk membuat keputusan 

ekonomi. Semakin tinggi Earning Response Coefficient (ERC) maka semakin 

bagus dikarenakan menunjukkan informasi laba yang berkualitas dengan 

tingginya respon investor terhadap pengumuman laba. 

 

Penelitian mengenai Earning Response Coefficient (ERC) terhadap harga 

saham sudah dilakukan oleh beberapa peneliti sebelumnya. Suadarna (2018) 

Earning Response Coefficient (ERC) berpengaruh terhadap harga saham 

sedangkan penelitian yang dilakukan Paramita dan Hidayanti (2013) 

menunjukkan hasil bahwa Earning Response Coefficient (ERC) tidak berpengaruh 

terhadap harga saham. Perbedaan hasil penelitian tersebut menunjukkan perlunya 

dilakukan penelitian lebih lanjut mengenai Earning Response Coefficient (ERC) 

dan harga saham. Dengan beranggapan bahwa penelitian mendapatkan hasil yang 

berbeda apabila dalam konteks waktu penelitian dan objek atau sampel yang 
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diteliti berbeda. Peneliti memilih sektor barang konsumsi karena sektor ini 

memproduksi kebutuhan sehari-hari masyarakat. Sektor ini menarik untuk di teliti 

karena sektor barang konsumsi tergolong stabil, dan selalu tumbuh berkembang 

seiring bertambahnya penduduk (Dewi, Adnantara, & Asana, 2017). Berdasarkan 

latar belakang fenomena yang telah dipaparkan diatas maka penelitian ini 

mencoba untuk meneliti Pengaruh Earning Response Coefficient (ERC) 

Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Manufaktur Subsektor Makanan 

Dan Minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2017-

2021. 

1.2 Rumusan Masalah 

 

Berdasarkan latar belakang penelitian yang telah dikemukakan maka 

rumusan masalah dalam penelitian ini adalah apakah Earning Response 

Coefficient (ERC) berpengaruh terhadap harga saham? 

1.3 Tujuan dan Manfaat Penelitian 

 

1.3.1 Tujuan Penelitian 

 

Tujuan   penelitian   ini   adalah   untuk   mengetahui   pengaruh Earning 

Response Coefficient (ERC) terhadap harga saham. 

1.3.2 Manfaat Penelitian 

 

1.3.2.1 Bagi Peneliti 

 

Menambah pengetahuan dan pengalaman mengenai Earning Response 

Coefficient (ERC) dan harga saham. 

1.3.2.2 Bagi Akademis 

 

Diharapkan penelitian ini dapat menjadi acuan bagi peneliti selanjutnya, 

terutama mengenai Earning Response Coefficient (ERC) 


