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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh Earning Growth Rasio (EGR),
Devidend Payout Rasio (DPR) dan Size (Ukuran Perusahaan) terhadap Return Saham
pada perusahaan manufaktur. Populasi. pada penelitian ini adalah perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2018-2019 sebanyak 193
perusahaan. Teknik pengambilan sampel dalam penelitian ini yaitu menggunakan
purposive ~sampling, sebanyak 45 perusahaan. Metode dalam penelitian ini
menggunakan metode regresi linier berganda. Dari hasil penelitian ini menunjukkan
Earning Growth Rasio berpengaruh terhadap Retun Saham, Devidend Payout Rasio
tidak berpengaruh terhadap Return Saham, dan Ukuran Perusahaan tidak berpengaruh
terhadap Return Saham.

Kata kunci : Earning Growt Rasio, Dividend Payout Rasio, Size, Return Saham



ABSTRACT

This study aims to examine the effect of Earning Growth Ratio (EGR), Dividend
Payout Ratio (DPR) and Size (Company Size) on Stock Returns in manufacturing
companies. The population in this study are manufacturing companies listed on the
Indonesia Stock Exchange for the 2018-2019 period with a total of 193 companies. The
sampling technigue in this study was using purposive sampling, as many as 45
companies. The method in this study uses multiple linear regression methods. The
results of this study indicate that the Earning Growth Ratio has an effect on Stock
Returns, the Dividend Payout Ratio hasno effect on Stock Returns, and Company Size
has no effect on Stock Returns.

Keywords: Earning Growth Ratio, Dividend Payout Ratio, Size, Stock Return



DAFTAR ISI

SURAT PERNYATAAN SENDIRI......cccoiiiiiiiieieeese et iv
LEMBAR PENGESAHAN SKRIPSI ....cooiiiiiiece sttt %
LEMBAR PENGESAHAN PENGUJL.........cccoiiiiiiiiiiee e vi
KATA PENGANTAR ...ttt ittt esease s i et stesteaseesaasaeseeseessessessessessesseeseans vii
F N S I 2 ¥ Y L SR iX
ABSTRACT ittt et et sae e ab st ah e nnee e ehtens e abeabeese ek Ean e seeneeeestesbesbeateaneaneeneas X
D el A G ] S SO S Xi
DAFTAR GAMBAR ...ttt ast et sne ekt sebnesbesbessesbesba e eneenee e xiii
DAFTAR TABEL ..ottt aiaaiaesiastesse b sbe st donanaessesseste st sheanaassessessaiaessessesses Xiv
BAB | PENDAHULUAN ..o ittt itetesaestesseseeseiaaaseasasssesassessessessessassasssssensees 1
A. Latar Belakang Penelitian...............cooeiiiieiiie i e 1
B. RUMUSAN MaSIAN.......cccvif /it st eeesassesne b snesneasee e aennesnesbaseeeseeneens 7
C. Tujuan Penelitian .............ilbiiii bt e et s s s 8
BAB Il LANDASAN TEORI ... it ettt e st 9
A.QRasarNIodah N4/ 0N...... g N L. o ... 9
B. Baham........... ;5 W2\ OO oS e nnee e e semnsena v veeees 15
C. REtUIN SBNAM.......o..coueecsesrmiriiriiiimmmmaseseessedbasresedarsssessnsssssessessbareseeseeseessesses 19
D. Penelitian Terdahulu ... 29
E. Kerangka Pemikiran Teoritis dan Pengembangan Hipotesis.................... 34
BAB [l METODE PENELITIAN ..ottt it et 38
A. Waktu dan Tempat PENEHTIAN .....ccciiiiiiiieiiiie et 38
B. Desain Penelitian .. ... oot 38
C. HipOtesis STAtiStIK..........ccceeiviiiiiiecie et 38
D. Populasi dan SAMPEL .........cooiiiiiiiiiiie e 39
E. Metode Pengumpulan Data...........cccceeiiieiieieeie e 39
Fo JENIS DATA ... .oiiiiiiiiiiiiiee et 40
G. Variabel dan Definisi Operasional Variabel ...........ccccooeviiiniiiiiiienn, 40
H. Metode ANaliSiS DAta........cccooiiiiiiiiiiiiieeese s 42

Xi



BAB IV HASIL PENELITIAN DAN ANALISIS DATA ..o 49

A. Gambaran Umum Perusahaan .............cccoccovviiiiiiiicse e 49
B. Statistic DesKIiPLif........ccooiiiiii s 50
C. UJi ASUMSE DALA......c.coiiiiiiiiiiiiii s 51
1. Uji NOrmalitas Data .........ccccccveviiiieiieie e 51

2. UjJi ASUMSE KIGSIK ...ttt 52

3. UJi HIPOTESIS ...ttt f ettt sttt 56

4. Pembahasan Hasil ..........cccoiiiiiiiiii st 62
BAB V KESIMPULAN DAN SARAN ......cimtitiieiteireaesaatiasesesiesiessessessessessseneens 65
AL KESIMPUIAN ..ttt e st et e nbeaseanasneeaesreesseeneeaneenseas 65
B SAFAN........ i e bbb e e e aRn e e nnaee e 65
DAFTAR PUSTAKA ... ieiieieaasesseassassastesaessseeiaasseasassasssensssbessessessessasbnssessesneens 67

Xii



DAFTAR GAMBAR

Gambar 2.1 Kerangka PemiKiran............cccocevveieiiiniiese e 37
Gambar 4.1 Hasil Uji Normalitas Residual............ccccccooveiieiieniieiciieseen, 57

Gambar 4.2 HasilUji HeterokedastiSitas........couuevooveeieieiceceieececeeeee,




DAFTAR TABEL

Table 1.1 REASAICN Gap ......coveiveiiiiiiiicieieeree e 3
Table 2.2 Penelitian Terdahulu ..o, 33
Table 4.1 Proses Pemilihan Sampel....ccii oo 53
Table 4.2 Hasil Uji DesKIiptit.........ccooiiiiiiiiiiie i 54
Table 4.3 Hasil Uji Normalitas Data.............coveieiiueiieereeseeasasine e e seeneenns 56
Table 4.4 Hasil Uji MUultikoliNIEArItaS ........c.eoveiverieiiiiiie e ie et e 58
Table 4.5 Hasil Uji AULO KOIEIASI......cceeiiiereeie ieeeais e sieenie et st naesneenneans 61
Table 4.6 Hasil Uji Signifikansi Simultan (Uji f) ..., 62
Table 4.7 Hasil Uji Signifikansi Parsial (Uji t)....ccocooeriieiinnneneiiiiiiinanens 63
Table 4.8 Hasil Uji Koefisien Determinan (R2) «.o.vieieiieieerieieneniiineeivenens 65
Table 4.9 Hasil Uji Analisis Regresi Linier Berganda..........cccoovereie e ieenenns 66

Xiv





