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PENGARUH INFLASI, NILAI TUKAR DAN STRUKTUR  
MODAL TERHADAP RETURN SAHAM DENGAN PROFITABILITAS 

SEBAGAI VARIABEL INTERVENING 
(Studi Empiris Pada Perusahaan Sektor Barang Konsumsi Yang terdaftar Di 

Bursa Efek Indonesia  
Periode 2019-2021) 

 
Abstrak 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Inflasi, Nilai Tukar, dan Struktur 
Modal terhadap Return Saham dengan Profitabilitas sebagai variabel intervening pada 
perusahaan sektor barang konsumsi di Bursa Efek Indonesia (BEI), yang mempublikasikan 
laporan keuangan dari 2019-2021. Jenis ini penelitian adalah penelitian kuantitatif Data 
populasi diambil dari perusahaan-perusahaan sektor barang konsumsi yang terdaftar di 
Bursa Efek Indonesia (BEI), yang mempublikasikan laporan keuangan dari tahun 2019-
2021. Metode pengambilan sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah purposive 
sampling. Dari populasi sebanyak 76 perusahaan terdapat 36 perusahaan yang memenuhi 
kriteria sampel. Jadi, sampel data dalam penelitian ini adalah 85. Teknik analisis terdiri dari 
analisis regresi berganda dan analisis jalur. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa (1) 
Inflasi tidak berpengaruh pada Profitabilitas, (2) Nilai Tukar tidak berpengaruh pada 
Profitabilitas, (3) Struktur Modal berpengaruh pada Profitabilitas, (4) Inflasi tidak 
berpengaruh pada Return Saham, (5) Nilai Tukar tidak berpengaruh pada Return Saham, 
(6) Struktur Modal berpengaruh pada Return Saham, (7) Profitabilitas berpengaruh pada 
Return Saham, (8) Inflasi secara tidak langsung mempengaruhi Return Saham dengan 
Profitabilitas sebagai Variabel Intervening, (9) Nilai Tukar secara tidak langsung 
memengaruhi Return Saham dengan Profitabilitas sebagai Variabel Intervening, (10) 
Struktur Modal secara tidak langsung dapat memengaruhi return saham dengan 
Profitabilitas sebagai Variabel Intervening. 

 

Kata Kunci: Inflasi, Nilai Tukar, Struktur Modal, Profitabilitas, dan Return 
Saham 
  



viii 
 

THE EFFECTS OF INFLATION, EXCHANGE RATE AND STRUCTURE 
CAPITAL ON STOCK RETURN WITH PROFITABILITY AS AN 

INTERVENING VARIABLE 
(Empirical Study of Consumer Goods Sector Companies Listed on the 

Indonesia Stock Exchange Period 2019-2021) 
 

Abstract 
 
This study aims to determine the effect of inflation, exchange rates, and capital 
structure on stock returns with profitability as an intervening variable in consumer 
goods sector companies on the Indonesia Stock Exchange (IDX), which publish 
financial reports from 2019-2021. This type of research is quantitative research. 
Population data is taken from consumer goods sector companies listed on the 
Indonesia Stock Exchange (IDX), which publish financial reports from 2019-2021. 
The sampling method used in this study was purposive sampling. From a population 
of 76 companies, there were 36 companies that met the sample criteria. So, the data 
sample in this study is 85. The analysis technique consists of multiple regression 
analysis and path analysis. The results of this study indicate that (1) Inflation has 
no effect on Profitability, (2) Exchange Rates have no effect on Profitability, (3) 
Capital Structure has an effect on Profitability, (4) Inflation has no effect on Stock 
Returns, (5) Exchange Rates have no effect on Stock Returns, (6) Capital Structure 
has an effect on Stock Returns, (7) Profitability has an effect on Stock Returns, (8) 
Inflation indirectly affects Stock Returns with Profitability as an Intervening 
Variable, (9) Exchange Rates indirectly affect Stock Returns with Profitability as 
an Intervening Variable, (10) Capital Structure can indirectly affect Stock Returns 
with Profitability as an Intervening Variable. 
 
Keywords: Inflation, Exchange Rate, Capital Structure, Profitability, and Stock 
Return 
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