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PENGARUH INFLASI, NILAI TUKAR DAN STRUKTUR
MODAL TERHADAP RETURN SAHAM DENGAN PROFITABILITAS
SEBAGAI VARIABEL INTERVENING
(Studi Empiris Pada Perusahaan Sektor Barang Konsumsi Yang terdaftar Di
Bursa Efek Indonesia
Periode 2019-2021)

Abstrak

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Inflasi, Nilai Tukar, dan Struktur
Modal terhadap Return Saham dengan Profitabilitas sebagai variabel intervening pada
perusahaan sektor barang konsumsi di Bursa Efek Indonesia (BEI), yang mempublikasikan
laporan keuangan dari 2019-2021. Jenis ini penelitian adalah penelitian kuantitatif Data
populasi diambil dari perusahaan-perusahaan sektor barang konsumsi yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI), yang mempublikasikan laporan keuangan dari tahun 2019-
2021. Metode pengambilan sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah purposive
sampling. Dari populasi sebanyak 76 perusahaan terdapat 36 perusahaan yang memenuhi
kriteria sampel. Jadi, sampel data dalam penelitian ini adalah 85. Teknik analisis terdiri dari
analisis regresi berganda dan analisis jalur. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa (1)
Inflasi tidak berpengaruh-pada Profitabilitas, (2) Nilai Tukar tidak berpengaruh pada
Profitabilitas, (3) Struktur Modal berpengaruh pada Profitabilitas, (4) Inflasi tidak
berpengaruh pada Return Saham, (5) Nilai Tukar tidak berpengaruh pada Return Saham,
(6) Struktur Modal berpengaruh pada ' Return Saham, (7) Profitabilitas berpengaruh pada
Return Saham, (8) Inflasi secara tidak langsung mempengaruhi Return Saham dengan
Profitabilitas sebagai Variabel Intervening, (9) Nilai Tukar secara tidak langsung
memengaruhi Return Saham dengan Profitabilitas sebagai Variabel Intervening, (10)
Struktur Modal secara tidak langsung dapat’ memengaruhi return saham dengan
Profitabilitas sebagai Variabel Intervening.

Kata Kunci: Inflasi, Nilai Tukar, Struktur Modal, Profitabilitas, dan Return
Saham
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THE EFFECTS OF INFLATION, EXCHANGE RATE AND STRUCTURE
CAPITAL ON STOCK RETURN WITH PROFITABILITY AS AN
INTERVENING VARIABLE
(Empirical Study of Consumer Goods Sector Companies Listed on the
Indonesia Stock Exchange Period 2019-2021)

Abstract

This study aims to determine the effect of inflation, exchange rates, and capital
Structure on stock returns with profitability as an intervening variable in consumer
goods sector companies-on the Indonesia Stock Exchange (IDX), which publish
financial reports from 2019-2021. This type of research is quantitative research.
Population data is taken from consumer goods sector companies listed on the
Indonesia Stock Exchange (IDX), which publish financial reports from 2019-2021.
The sampling method used in this study was purposive sampling. From a population
of 76 companies, there were 36 companies that met the sample criteria. So, the data
sample in this study is 85. The analysis technique consists of multiple regression
analysis and path analysis. The results of this study indicate that (1) Inflation has
no effect on Profitability, (2) Exchange Rates have no effect on Profitability, (3)
Capital Structure has-an effect on Profitability, (4) Inflation has no effect on Stock
Returns, (5) Exchange Rates have no effect on Stock Returns, (6) Capital Structure
has an effect on Stock Returns, (7)/Profitability has an effect on Stock Returns, (8)
Inflation indirectly -affects Stock Returns. with Profitability as an Intervening
Variable, (9) Exchange Rates indirectly affect Stock Returns with Profitability as
an Intervening Variable, (10) Capital-Structure can indirectly affect Stock Returns
with Profitability as an Intervening Variable.

Keywords: Inflation, Exchange Rate, Capital Structure, Profitability, and Stock
Return

viii



DAFTAR ISI

Halaman
SURAT PERNYATAAN KARYA SENDIRI.......ccoocooiiiniiiiiiiiincnce i
LEMBAR PENGESAHAN SKRIPSI ........ccccooiiiiiiiiiininnecccceeeeeeieee ii
LEMBAR PENGESAHAN PENGUJL..........ccccocoiiiiiiiiiiinieeeeee, iii
KATA PENGANTAR ..ccii it iv
ABSTRAK ...ttt ettt ettt vii
ABSTRAC ittt ettt sttt viii
DAFTAR ISL..... ettt sne st ta b e ix
DAFTAR TABEL ... i ettt sttt sa s xi
DAFTAR GAMBAR .......ccoiiiiiiiiiiiiiiineneeee ettt xiii
DAFTAR LAMPIRAN ....ooiiiii ittt xiv
BAB 1 PENDAHULUAN /.o kit siesiestes ettt ettt csnesnesenneneen 1
A Latar Belakang Masalah .\ oot 1
B. Batasan Masalah ..o i e 15
C. Rumusan Masalah ..........ccicoooiiniiiin e 15
D. Tujuan dan Manfaat Penelitian ..........ccccoeeveeiieiiiiieniinnee 16
BAB 11 LANDASAN TEORI.........ccoociiiiiiiiiiee e 19
A. Tinjauan Pustaka ..........ccciiiioi e 19
1. Teori Kuantitas Uang...............cceiiemienieniiesse e 19
2. Teori INVEStaST .....cc.eoeviviniinieieiciciciececse s 20
3. Teori Sinyal (Signalling Theory) .......c..cccocoeeeoeeicieiceeseeene 20
4. Return Saham .........coeviiiiniiiiininieceeeee e 22
5. Profitabilitas .......coccoceevierieiiniiiiiiececceceeeen 24
6. Faktor Makro EKONOMI ........ccccovevveieiiiiiniiincnicncicce 26
1) INF1aST covviiiiicciie e e 27
2) Nilai TUKAT ....eocieciiciecie et 28
7. Struktur Modal .......ccccovininininiiiiiee 30



B. Penelitian Terdahulu..........ccccoeoieiiiiiinnininicncccce 32
C. Pengembangan Hipotesis.........cceeeeerienienienieeieeeeee e 37
D. Kerangka Pemikiran Teoritis dan Hipotesis Penelitian............. 51
BAB III METODE PENELITIAN .....ccooiiiiiiiiiiininneneeeeereeeeieas 53
A. Waktu dan Tempat Penelitian ...........ccooceeeieiieiieiienieieeee 53
B. Desain Penelitian i . ooererenienieniciiicieenceescsccceeeee 53
C. Hipotesis StatiStik.......coeeeerriiiinn et 53
D. Variabel Penelitian dan Skala Pengukuran ................cccccoeeee 56
ERICHTSUD AT WL LR 0 S J B ...................... 60
F. Metode Pengumpulan Data.............cccooooiiniiiiiiiiieiiieeeee 61
G. Populasi dan Sampel ...........ccooovievieniiiiiiiireiee et 62
H. Definisi Operasional Tabel ............coceeveeeiieicciiiineiieiieseeeeaee 63
I. Metode Analisis Data.. .....c.ccoeoereiiiininiiinenieic et e 63
BAB 1V HASIL DAN PEMBAHASAN ......ccocoiiiiiiinieniiiiine e 73
A. Gambaran Umum Objek Penelitian .....0.ciocoiiin i, 73
B. Hasil ANALISIS . /it teeeteeetciufe e it e 74
C. Pembahasan ../l e et e 102
BABV PENUTUP ...ttt sttt saese e 115
AL KeSTMPUIan ......ooceeiiiiiiiieiieeseee e 115
B iSaran .....coo.oiiiieiiiie e it e sttt sr e 117
DAFTAR PUSTAKA ...ttt st st 119
LAMPIRAN ..ot et ittt ettt eh ettt ettt eseeae b ees 125



Nomeor

1.1
1.2

1.3

2.1
3.1
4.1
4.2
4.3
4.4

4.5

4.6
4.7
4.8
4.9
4.10
4.11
4.12
4.13
4.14
4.15
4.16
4.17

DAFTAR TABEL

Keterangan Halaman

Inflasi dan Kurs Indonesia 2019-2020 ........uueeeeeeeeeeeeeeeees 9

Profit dan Return Saham 9 Emiten Sektor Barang Konsumsi dengan
Kapitalisasi Pasar Terbesar yang terdaftar pada BEI Periode 2019-2021 ..9

Struktur Modal 9 Emiten Sektor Barang Konsumsi dengan Kapitalisasi

Pasar Terbesar yang terdaftar pada BEI Periode 2019-2021 ..................... 12
Penelitian Terdahulu ...........cc.oooi i i, 32
Definisi Operasional Tabel ..........cccoooieviiiiiiiiii e 63
Daftar Pemilihan Sampel ..........cccoooieiiiiiiiiiiiicciece et 73
Hasil Uji Statistik Deskriptif.. ... ..o i e 75
Inflasi dan Kurs Indonesia 2019-2021 .......cccoiiviiininineiiiiiiieieeneeean, 76

Uji Normalitas One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test (Sebelum
OULliCH)A. WP [/ 1.V \.\\ ..U o SRR . DR 79

Uji Normalitas One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test (Setelah

(BTN 151) T WA S e By S 82
Hasil Uji Multikolinearitas Substruktur 1...........cccoeveeiiieieiiieeieeciieneeiean, 83
Hasil Uji Heterokedastisitas dengan Uji Gletsjer Substruktur 1................ 85
Keputusan AUtOKOTEIAST ......ecviiiueeiiiieeiieseesie et 86
Hasil Uji Autokorelasi Durbin Watson Substruktur 1 ........ccccevevienennee 86

Uji Normalitas One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test Substruktur 2....89

Hasil Uji Multikolinearitas Substruktur 2..........cccecceeveeiiienieniiieeeee 90
Hasil Uji Heterokedastisitas dengan Uji Gletsjer Substruktur 2................ 92
Hasil Uji Autokorelasi Durbin Watson Substruktur 2 .........ccccecevevvennee. 93
Hasil Uji Koefisien Determinasi Persamaan Substruktur 1 ....................... 94
Hasil Uji Koefisien Determinasi Persamaan Substruktur 2 ....................... 95
Hasil Uji Hipotesis Analisis Jalur Persamaan Substruktur 1 ..................... 96
Hasil Uji Hipotesis Analisis Jalur Persamaan Substruktur 2 ..................... 97

Xi



98

4.18 Nilai Beta Persamaan Subtruktur 1 dan Substruktur 2 ..........cccoevvvennneee..




Nomor

1.1
2.1
3.1
3.2
4.1
4.2
4.3
4.4
4.5
4.6
4.7
4.8
4.9

DAFTAR GAMBAR

Keterangan Halaman
Pergerakan Kurva IHSG 2019-2022 .......cccoieiiiiiieiieeeeeeeeeee e 3
Skema Kerangka PemikKiran............ccccccvevieiciiiiieviieiieieeeeeee e 51
Kerangka Judul Penelitian. ..cciiiieieieieiee e 68
Kerangka Jalur Hipotesis Penelitian ........co.ecveeoieiiiiiiniieeeeeee 69
Uji Normalitas dengan Histogram (Sebelum Outlier) .............ccoecvvenveennenn. 77
Uji Normalitas dengan Probability Plot (Sebelum Outlier) ....................... 78
Uji Normalitas dengan Grafik Histogram (Setelah Outlier) ...................... 80
Uji Normalitas dengan Probability Plot (Setelah Outlier) ...........cccou......... 81
Hasil Uji Heterokedastisitas dengan Scatterplot Substruktur 1 ................. 84
Uji Normalitas- dengan Grafik Histogram Substruktur 2 .......cc...ccceevennenn. 87
Uji Normalitas dengan Probability Plot Substruktur 2 .........cccccooeeienennn. 88
Hasil Uji Heterokedastisitas dengan Scatterplot Substruktur 2 ................. 91
Kerangka Jalur Hipotesis Penelitian 2 ...........c..civtieiiveeeeeeciiiiiee e, 101

xiii



DAFTAR LAMPIRAN

Keterangan Halaman

Daftar Perusahaan Populasi dan Pemilihan Sampel

(Purposive Sampling)........cceeeeierierienieneeierieeeie et 126

Daftar Perusahaan Sampel

Data Inflasi dan Ni

Xiv





