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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis reaksi pasar modal di Asia Tenggara
sebelum dan sesudah pengumuman Tarif Resiprokal Trump 2025 dengan
menggunakan pendekatan Event Study. Objek penelitian ini adalah reaksi pasar
Asia Tenggara setelah pengumuman Tarif Resiprokal Trump 2025. Subjek dari
penelitian ini adalah 6 indeks utama bursa di Asia Tenggara. Sampel menggunakan
teknik purposive sampling. Indikator penelitian ini adalah Abnormal Return dan
dan Volume Perdagangan Saham (Trading Volume Activity). Penelitian ini
difokuskan pada periode jendela 15 hari sebelum dan 15 hari sesudah pengumuman
kebijakan pada 2 April 2025. Metodejanalisis yang digunakan meliputiuji statistik
deskriptif, uji normalitas, serta uji beda menggunakan Paired Sample T-Test. Hasil
penelitian menunjukkan bahwa tidak terdapat perbedaan yang signifikan pada
abnormal return sebelum dan setelah pengumuman namun terdapat perbedaan yang
signifikan terhadap volume perdagangan saham sebelum dan sesudah pengumuman
dari keenam index bursa tersebut.

Kata Kunci : Abnormal Return, Volume Perdagangan Saham, Tarif Resiprokal
Trump 2025, Reaksi Pasar
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ABSTRACT

This research is an event study which aims to analyze the reaction of capital markets
in Southeast Asia before and after the announcement of Trump's Reciprocal Tariff
in 2025. The object of this research is the reaction of Southeast Asian capital
markets to the announcement of the Reciprocal Tariff in 2025. The subjects of this
study include six major stock market indices in Southeast Asia. The sample was
selected using a purposive sampling technique. The indicators used in this study
are abnormal return and trading volume activity. This research focuses on an event
window of 15 days before and 15 days after the announcement on April 2, 2025.

The analytical methods employed include descriptive statistics, normality tests, and
difference tests using the Paired Sample T-Test. The results indicate that there is no
significant difference in abnormal returns before and after the announcement;

however, there is a-significant difference in trading volume activity before and after
the announcement across those six stock-market.
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