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ABSTRAK

Perkembangan perdagangan aset kripto di Indonesia yang semakin pesat diiringi
dengan meningkatnya praktik manipulasi pasar, salah satunya melalui skema pump
and dump. Skema ini dilakukan dengan menaikkan harga aset kripto secara artifisial
melalui penyebaran informasi yang menyesatkan atau berlebihan untuk
menciptakan permintaan semu, kemudian menjual aset pada harga tertinggi guna
memperoleh keuntungan. Praktik tersebut tidak hanya merugikan investor, tetapi
juga merusak integritas pasar dan menimbulkan ketidakpastian hukum, mengingat
pengawasan terhadap transaksi aset kripto di Indonesia masih berada dalam tahap
transisi. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis mekanisme praktik pump and
dump dalam pasar aset kripto serta mengkaji pengaturannya dalam hukum pidana
Indonesia. Metode penelitian yang digunakan adalah yuridis normatif dengan
menelaah peraturan perundang-undangan, literatur hukum, dan studi kasus terkait
manipulasi pasar dalam perdagangan kripto. Analisis difokuskan pada relevansi
Pasal 90 dan Pasal 92:Undang-Undang Nomor 8 Tahun 1995 tentang Pasar Modal
terhadap karakteristik skema pump-and dump, khususnya mengenai unsur fakta
material dan penggunaan informasi sebagal dasar pertanggungjawaban pidana.
Hasil penelitian menunjukkan bahwa praktik pump and dump dalam pasar kripto
memiliki kesamaan unsur dengan manipulasi-pasar sebagaimana diatur dalam
hukum pasar modal. Namun, penegakan hukum masih menghadapi kendala berupa
belum jelasnya klasifikasi informasi, keterbatasan pengawasan, serta adanya celah
pengaturan terkait penyalahgunaan analisis sebagai sarana memengaruhi harga.
Oleh karena itu, diperlukan penyempurnaan regulasi, penguatan pengawasan, dan
harmonisasi kebijakan untuk,meningkatkan kepastian hukum serta melindungi
investor dan pelaku pasar.

Kata kunci: Pump and Dump, Aset Kripto, Manipulasi Pasar, Hukum
Pidana, Pasar Modal.
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ABSTRACT

The rapid growth of cryptocurrency trading in Indonesia has been accompanied by
increasing market manipulation practices, particularly pump and dump schemes.
This scheme involves artificially inflating the price of a crypto asset through
misleading or exaggerated information to create false demand, followed by selling
the asset at its highest price to gain profit. Such practices not only cause financial
losses to investors but also undermine market integrity and create legal uncertainty,
considering that regulatory oversight of crypto asset transactions in Indonesia
remains in a transitional stage. This research aims to analyze the mechanism of
pump and dump practices in the crypto asset market and examine their regulation
under Indonesian criminal law. The research applies a normative juridical method
by reviewing statutory regulations, legal literature, and case studies related to
market manipulation in crypto trading. The analysis focuses on the relevance of
Articles 90 and 91 of Law Number 8 of 1995 concerning Capital Markets to the
characteristics of pump and dump schemes, particularly regarding the-element of
material facts and the use of information as a basis for criminal liability. The
findings indicate that pump and dump practices in crypto markets reflect elements
of market manipulation as regulated under capital market law. However, law
enforcement still faces challenges, including unclear information classification,
limited supervisory capacity, and regulatory gaps related to the misuse of analysis
as a tool to influence prices. Therefore, regulatory refinement, stronger
supervision, and policy harmonization are necessary to ensure legal certainty and
provide better protection for investors and.market participants.

Keywords:: Pump and Dump, Crypto Assets, Market Manipulation,
Criminal Law, Capital Mark.



